








INFORMATIONS CONCERNANT LE CAPITAL

En matiére de gestion de capital, les objectifs de la société sont de maintenir des liquidités adéquates pour supporter
les activités prévues. La définition de capital inclut les capitaux propres et la tresorerie et les équivalents de trésorerie.

Les objectifs de la société quant 2 la gestion du capital sont de maintenir une flexibilité financiére dans le but de
préserver sa capacité de rencontrer ses obligations financiéres. La société surveille le capital au moyen de sa
consommation de trésorerie mensuelle et ses obligations & court terme liées a ses passifs financiers.

En date du 29 avril 2009, la compagnie a fa fiquidité nécessaire pour rencontrer toutes ses obligations & court terme
mais non celles requises en matiére d'exploration pour valider ses titres de propriétés et elle ne peut donner
d’'assurance en sa capacité de lever les fonds nécessaires a sa survie.

AUTRES INFORMATIONS

Cette discussion et analyse des résultats financiers en date du 22 avril 2009 devraient étre lues en paralléle avec les
états trimestriels non vérifies pour les trimestres se terminant le 30 septembre 2008 et antérieurs et les états financiers
vérifiés pour I'exercice se terminant le 31 décembre 2008. Les états financiers du troisigme trimestre 2008 et
antérieurs n'ont pas été révisés par les vérificateurs externes. Des renseignements supplémentaires peuvent étre
obtenus au site web www.sedar.com dans la section des documents déposés par la société.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de la société sont la responsabilité des dirigeants de la société et ont éte approuves par le conseil
d’administration. Les états financiers ont été dressés par la direction conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada. Les états financiers renferment certains montants fondés sur [utilisation
d’estimations et de jugements. La direction a établi ces montants de maniére raisonnable afin de s'assurer que les
états financiers sont présentés fidélement, a tous égards importants.

(signé) André Gagne, président et chef de la direction (signé) Claude Goulet, trésorier

Québec, le 29 avril 2009



Revue des actifs miniers du Mali

Permis Mininko: gite de Nampala

Avec la présence du gite de Nampala, le permis de Mininko ( 62,0 km?) est le plus avancé des 10 permis
détenus par Robex au Mali. En 2007, le calcul de ressources complété par la firme de consultants
australienne RSG (maintenant Coffey Mining) sur le gite aurifére de Nampala, a permis de produire une
étude 43-101 qui confirme la présence d’'une ressource inférée de 760,000 onces d’or, soit 26,872 millions
de tonnes @ 0,9 g/t (teneur de coupure de 0.5 g/t). De plus, les forages réalisés en novembre de la méme
année ont confirmé la continuité de la minéralisation et une augmentation des teneurs en profondeur. Des
ressources additionnelles peuvent aussi étre développées le long de I'axe du gisement (nord-sud) et vers
I'ouest. Le secteur du gite de Nampala ainsi que le permis Mininko offrent de nombreuses possibilités quant
a 'augmentation des ressources connues et la découverte de nouvelles minéralisations auriféres.

Nampala Gold Deposit
Geology and Ore Body Extent
Mininko Property

Frojection of the ore body exiension from
Bevel 250 m and up {ground surface is beteeen 300 and 350 m asl)
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Sauf pour une courte mission complétée durant le mois de décembre 2008, aucune campagne
d’exploration n'a été entreprise sur le permis de Mininko. Au mois de décembre, quelques travaux de
menuiserie nécessaires au maintien du camp de terrain de la société ont été complétés. Le camp Mininko
est situé a moins de 2,0 km au sud-est du gite de Nampala. De plus, des travaux sommaires de
prospection ont été entrepris sur une zone d'orpaillage active située en bordure du campement. Ce site
couvre plusieurs km? et est localisé sur le prolongement sud de la structure hdte du gite de Nampala. Un
total de cing échantillons, totalisant 1,250 kg de rejets latéritiques et argileux ont été prélevés dans les
déblais d’excavation des orpailleurs et lavés a la battée. Les résultats ont démontré la présence d’or natif
dans la séquence latéritique. Des travaux additionnels seront nécessaires afin de mettre en valeur le
potentiel de ce site, désormais nommée Zone du camp.

Pour 2009, la société a lintention de compléter une étude de préfaisabilité sur la mise en production
éventuelle du gisement de Nampala. Cette étude portera sur la portion des ressources présumees situées
dans la zone oxydée du gisement. Les étapes de cette étude comprendront entre autres; une modélisation



informatisée de blocs de minerais dans la portion supérieure du gite (entre 0 et 65 m de profondeur). Ce
travail sera suivi d'une campagne de définition des ressources par forage en circulation inversée et
carottant, ce qui ménera a une reclassification des ressources de présumées a indiquées et mesurées.
Des tests métallurgiques prévus permettront de définir le meilleur circuit possible de traitement et de
récupération de I'or contenu dans le minerai. Durant la méme période, une évaluation des codts d’'une
éventuelle mise en production du gisement sera complétée. Le budget prévu pour cette étude est de
l'ordre de $1,0 million.

Permis Kamasso

Ce permis est immédiatement adjacent au sud a celui de Mininko. Il couvre 220 km? sur le prolongement
sud de la séquence stratigraphique et structurale dans lesquelles se trouve le gisement de Nampala, plus
au nord. Les travaux complétés antérieurement a 2008 ont permis de mettre en évidence une anomalie
géochimique dans les sols combinée a une anomalie de géophysique en polarisation provoquée nommée
Sikoro. Aucun travail n'a été complété par la société sur ce permis durant 2008. |l est prévu qu’en 2009,
des travaux de prospection incluant des puits, des tranchées et des sondages a percussion seront
exécutés. Un budget d’environ $85,000 est prévu pour cette campagne.

Permis N'Golopéne : proximité stratégigue du gisement Syama

N'Golopéne jouxte au nord et a I'est le gisement Syama

détenu par Resolute Mining Ltd. Ce gisement, contenant - "
pas moins de 2,4 millions d’once d’or, devrait étre remis en N ':?'1:'“:'[3'!-‘“i!-‘___‘L
production au cours de l'année 2009 par la société
Resolute Mining d'Australie. En 2007, N'Golopéne a fait
'objet de travaux de sondages (RC) durant le premier
trimestre mais ceux-ci n'ont pas donné les résultats
espérés . Les sondages ont été implantés le long d'un axe
Nord-Sud qui aprés interprétation semble en bordure de
'axe de la minéralisation. Le potentiel du permis demeure ;
tout de méme intéressant. Mentionnons l'intersection de e

5.39 g/t sur 13m (forage QVC-148), qui a été recoupée .
par Resolute & moins de 2 km au sud de la limite du Syama Deposit
permis, dans le secteur Quartz Vein Hill. (Resolute)

La découverte du gisement Tabakoroni de la propriété
Finkolo (coparticipation Etruscan/Resolute) se trouve dans
'extension sud de la mine Syama. Cette découverte
démontre bien le potentiel régional de cet axe géologique
de minéralisation. Les permis de N'Golopéne et Syama,
chevauchent tous deux le cisaillement de Syama, une
structure aurifére régionale. Etruscan

Aucun travail de terrain n'a été complété sur ce permis en | Finkolo - JV
2008, par contre pour 2009, une provision budgétaire de \

$145,000 est prévue pour une réinterprétation des
résultats obtenus de la campagne antérieure et des
forages additionnels sur les zones les plus prometteuses.
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Permis Wili-Wili (est et ouest) : mise a jour d’'une nouvelle zone auriféere
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Les permis Wili-Wili Est et Ouest sont
contigus et couvrent conjointement 270 km?.
Avec la découverte et mise en valeur de la
zone Fandou, ces permis représentent un
actif de premier plan pour Robex. La
découverte a été faite en 2007, lors d'une
campagne de suivie qui comprenait des puits,
des tranchées et des sondages RC, le long
d’'une structure minéralisée continue et définie
par une anomalie géochimique des sols de
plus de 2,5km par 600 m.

Carte de Fandou, montrant la position des
forages sur la structure de plus d'un
kilomeétre de long.

L'espacement des sondages complétés
jusqu’a maintenant, variant entre 85 et 200 m,
est trop grand pour permettre un calcul de
ressources consistant. Les puits d’exploration
foncés initialement en 2007 confirment en
surface la présence de la zone forée. Les
meilleures valeurs obtenues d'échantillons
prélevés au fond de ceux-ci ont donné les
valeurs suivantes (Au) : P4 (5.0 g/t); P3 (10.7
g/t); P2 (1.2 g/t); PO (70.6 g/t); P7 (7.3 g/t). La
tranchée-01 dans le centre de 'anomalie avait
donnée 2,3g/t Au sur 13 m de largeur.

Durant le mois de février 2008, des travaux
comprenant le foncage de 14 puits dans la
zone minéralisée ont été complétés la ou les
forages en RC réalisés en avril 2007 ont
donné les meilleurs résultats en or, entre
autres, le forage WR-139 qui a intersecté une
minéralisation de 4.2 g/T sur 22 m. Les
meilleurs résultats provenant des puits P-4 et

P-10 ont produit 5,9 g/t Au sur 9,0 m et 3,23 g/t Au sur 9,0 m respectivement. De plus une compilation des
structures et des puits d'orpaillage récents et anciens sur une zone de 1,750m x 2 500 m englobant la zone
aurifere de Fandou et s’étalant sur les permis Wili-Wili et Wili-Wili Ouest a également fait partie de la

campagne de terrain.

vertical et que la minéralisation était continue.

Cette compilation a permis de conclure que le pendage de la zone Fandou est

Intersections les plus significatives des premiers forages sur Wili-Wili

Section Métrage N-S | Trou RC Intersection
Northing | Relat. [ Cumul. no. g/t m
1367300 0 0| WR-141 0.96 6.0
1367200 100 100 [ WR-119 1.09 32.0
incl. 2.15 8.0

1367100 100 200 | WR-140 1.35 6.0
1367004 96 296 | WR-118 4.44 5.0
1366900 104 400 | WR-139 4.20 22.0
1366808 92 492 | WR-101 1.15 7.0
1366808 WR-102 2.50 8.0
& 4.44 4.0

1366808 WR-103 1.19 6.0
1366695 113 605 | WR-104 1.06 14.0
incl. 1.98 5.0




1366610 85 690 | WR-105 1.22 8.0
1366500 110 800 | WR-106 1.34 3.0
1366500 800 | WR-108 1.02 3.0
1366300 200 1000 | WR-110 1.18 3.0

Avec de tels résultats, soulignés par les découvertes réalisées sur un permis adjacent au sud et a I'ouest
des limites du permis, les permis Wili-Wili sont I'un des actifs les plus porteurs de Robex. Pour 2009, il est
prévu de compléter une campagne de forage RC afin de débuter la définition de ressources dans le centre
de la zone Fandou. Un budget de $250,000 est prévu a cet effet.

Permis de Kossaya : contexte géologique similaire a son voisin Wili-Wili

Le permis de Kossaya est adjacent au nord-est des permis Wili-Wili, ou il couvre une superficie d’environ
100 km?® Le contexte géologique et minéralisant est similaire a celui décrit pour les permis de Wili-Wili.
Les levés géochimiques complétés par le gouvernement malien (1997; partie nord) et Robex (2005; partie
sud) ont fait ressortir a I'extrémité sud du permis, des anomalies d'une taille suffisante pour justifier la
poursuite d'un programme d’exploration. Ces valeurs semblent liées a la forte anomalie géochimique de
Wili-Wili. On retrouve de I'exploitation artisanale a divers endroits sur la propriété; et particulierement au
sud-ouest du permis, dans la région de Temekoure. Les travaux d’'orpaillage suggerent une minéralisation a
hautes teneurs.

Aucun travail de terrain n'a été complété par Robex en 2008. En avril 2009, la compagnie a abandonné le
projet et a rétrocédé le permis de recherche au détenteur original, SODERAC.

Permis Sanoula: impressionnants résultats de forage : 2.32 g/t sur 15m

Le permis de Sanoula est situé au sud des mines de classe mondiale Yatela et Sadiola opérées par le
géant minier AngloGold-Ashanti et au nord de la mine de Loulo, le long de la méme structure tectonique
sénégalo-malien. Les forages réalisés, par Robex, en 2006 et en 2007 ont permis de tester une anomalie
géochimique aurifére située au contact d’'un corridor qui montre une anomalie de résistivité persistante.

Une campagne de forages en circulation inversée (RC) de 966 metres, a été réalisée au printemps 2007.
La minéralisation recoupée est contenue dans une formation sédimentaire a tourmaline trés déformée. L'or
se retrouve essentiellement dans des veines de quartz pyritisées fortement inclinées et dans un encaissant
a tourmaline modérément silicifié. Ce type de minéralisation caractérise le gisement de la mine Loulo. Des
résultats trés significatifs ont été obtenus comme en témoigne le tableau ci-dessous

Tableau des résultats (réinterprétés en tenant compte des échantillons composites)

Forage | Echantillon | De | A m glt

SAR021 300061 75 79| 4.0 2.08
SAR022 300963 27 31| 4.0 1.13
SAR029 300289 21 36 | 15.0 | 2.31
SARO030 300334 72 75| 3.0| 1.76
SARO059 304344 15 18| 3.0 | 5.97
SARO060 304464 82 84| 20| 1.48
SARO061 304437 42 51| 9.0| 2.80

Aucun travail n'a été fait sur le permis Sanoula en 2008. |l est prévu qu’en 2009 quelques 2000 m de
forages RC y seront complétés afin de continuer la prospection de la zone. Le budget prévu est de
$175,000.

Permis de Kolomba et Moussala

Kolomba et Moussala sont deux permis contigus, situés au sud-est du gisement d’or Loulo. lls couvrent
conjointement 198 mk®. Entre 2005 et 2007, Robex a exécuté une série de travaux de prospection sur les 2
permis incluant des forages sur des anomalies géochimiques en or dans les sols.



Kolomba: Les forages effectués sur les anomalies MM-2, MM-3 et Bilali Santos ont fait ressortir des
intersections valables méritant un suivi pour en établir la continuité. Des valeurs auriferes consistantes ont
aussi été révélées dans des tranchées creusées dans un secteur ciblé de 40m x 50m :

e Tr5:34m @ 1,039/t Au

e Tr6 : 16m @ 1,92g/t Au

e Tr7:34m @ 1,269/t Au.

Moussala: En 2007, de la cartographie géologique et I'ouverture de deux tranchées d’'une longueur de
100 métres sur une zone anomale en or située au nord-est du permis, au point de convergence de deux
structures identifiées dans la géologie du permis Kolomba, au nord de Moussala ont été complétées sur la
propriété.

Une anomalie géochimique, large de 660 metres, orientée nord-sud a été identifiée lors des levés
géochimiques. Trois zones anomales sont présentes dont une, plus importante, semble étre I'extension des
anomalies Bilali et MM-5A identifiées sur Kolomba. Deux zones d'orpaillage se situent dans le secteur nord-
est de la concession

La géologie de la partie sud du permis est différente de celle de la partie nord, et pourrait présenter un
potentiel supplémentaire pour une découverte aurifere. Cing anomalies géochimiques de hautes teneurs
réparties sur une bande de 1,5km de largeur sont les cibles principales. Un secteur inexploré de la partie
SO du permis est travaillé par des orpailleurs et mérite d’'étre prospecté.

Aucun travaux de terrain n’ont été faits sur ces permis en 2008, mais Robex prévoit compléter, en 2009, sur
le permis Moussala un levé magnétique au sol suivi de polarisation provoquée ainsi que de la prospection,
et cartographie géologique. Des puits et des tranchées sont également au programme. L'objectif de ces
travaux est de mettre en valeur des cibles de forages sur ce permis. Un budget de $75,000 est prévu pour
ce programme. Les résultats obtenus permettront de juger de la pertinence d’entreprendre d’autres travaux
sur le permis de Kolomba.

Permis Diangounté

Le permis Diangounté couvrant 52,14 km?, est reconnue pour l'importance de I'anomalie géochimique
aurifere (Klockner-1989) qui se situe au pourtour du placer La Corne. Cette anomalie régionale est
semblable a celle ayant mené a la découverte du gisement Sadiola situé a une trentaine de kilomeétres au
nord-est. Les levés géophysiques-sol répondent peu ou mal a la faible épaisseur des zones de failles et a
la faible densité des veines minéralisées. Le fait que I'or ne soit pas associé a de 'arsenic représente un
défi pour I'exploration géochimique de cette propriété.

En mai 2006, une série de 24 forages en circulation inversée (2 079 métres) distribués sur 4 sections
espacées de 200m chacune ont été réalisés par Robex dans un secteur d'orpaillage intensif. La
minéralisation observée dans les excavations d'orpailleurs a été confirmée en profondeur dans les forages.
Les riches mais étroits corps minéralisés soulignés par ce programme semblent expliquées la présence
proximale du placer La Corne, un important gisement d’or alluvionnaire. Quelques intersections de plus
d’'un gramme par tonne ont été recoupées dont la meilleure était 24.8 g/t sur 6m, de 27 a 33m dans le
sondage DIR097.

Les forages ont recoupé des veines de quartz associées a d’'étroits corridors d’orientation sud-est recoupés
de failles sub-verticales. Les roches démontrent une intense silicification et séricitisation le long des
structures minéralisées et présentent une association de minéraux métalliques composée de pyrite et de
chalcopyrite.

Robex n'a fait aucun travaux sur Diagounté en 2008 mais prévoit y faire en 2009, de la prospection
géophysiques et géochimiques et 1000 m de forages RC sont également au programme pour un budget
prévu de $125,000.

Sauf pour le mois de décembre 2008, aucune campagne d’exploration n'a été entreprise sur le permis de
Mininko en 2008. Durant cette période, quelques travaux de menuiserie nécessaires au maintien du camp
de terrain de la société ont été complétés. Le camp Mininko est situé a moins de 2,0 km au sud-est du gite
de Nampala. De plus, des travaux sommaires de prospection ont été entrepris sur une zone d’orpaillage
active située en bordure du campement. Ce site semble couvrir plusieurs km?® et est localisé sur le
prolongement sud de la structure hdte du gite de Nampala. Un total de cing échantillons, totalisant 1,250
kg de rejets latéritiques et argileux ont été prélevés dans les déblais d’excavation des orpailleurs et lavés a



la battée. Les résultats ont démontré la présence d'or natif dans la séquence latéritique. Des travaux
additionnels seront nécessaires afin de mettre en valeur le potentiel de ce site, désormais nommé zone du
camp.





